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合成胶强势上行，天胶被动跟涨 
 

 

 

 

观点概述： 

 
东南亚主要产区天气正常，天胶产量预计正常放量。云南替代

种植指标公布，预计 8 月会有大量进口，对国内天胶供应形成冲

击。 

轮胎开工反弹，不过目前出口仍然受海运费高企阻碍。重卡销

量数据预期会大幅下滑，而替换胎需求亦表现不振。因此需求难以

大幅改善。 

不过合成胶由于自身供应上的问题带来价格大幅上涨，会对天

胶的替换需求产生很大的推动作用。 

因此天胶预计会在 1-2周内形成一段时间的被动跟涨局面。 

 

策略建议： 

 

中长线：等待价格回归后入多头，预计 9月中下出现机会。 

短线：逢低做多，09合约背靠 13500元/吨附近做多。 

 

风险提示： 

云南替代指标公布后的大量进口对国内的冲击影响，利空。 

求真 细节 科技 无界 

2021 年 7 月 17 日  橡胶周报 
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一. 主产国 

1) 泰国 

 

 

4 月份以来，泰国北部降水偏多，泰国南部累计降水处于正常水平，未来一周泰国北部降水

较多。1-5 月份泰国累计产量 181 万吨，累计同比+2.5%，泰国今年整体的物候条件好于去年，预

图表 1： 泰南累计降水 单位：mm 图表 2： 泰北累计降水 单位：mm 
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来源：Refinity,混沌天成研究院 来源：Refinity,混沌天成研究院 

图表 3： 单位： 图表 4：  单位： 
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来源：ANRPC,混沌天成研究院 来源：ANRPC,混沌天成研究院 
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计产量同比增加。  

 

 

泰国原料价格下跌较大。 

 

 

 

近期泰国橡胶加工利润大幅增加。 

 

图表 5：泰国胶水价格 单位：泰铢/公斤 图表 6： 泰国杯胶价格 单位：泰铢/公斤 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 

图表 7：STR20 加工利润 单位：美元/吨  图表 8：RSS3 加工利润  单位：美元/吨 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 
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2) 印尼 

 

1-5月份印尼累积产量为 123.9万吨，累积同比-2%。  

 

3) 马来西亚 

 

 

图表 9:北苏门答腊岛累计降水 单位：mm  图表 10：南苏门答腊累计降水 单位：mm 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-0

9

2
0
1

9
-1

0

2
0
1

9
-1

1

2
0
1

9
-1

2

北苏门答腊岛累计降水：mm

2016 2017 2018

2019 2020 2021

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0
1

9
-0

1

2
0
1

9
-0

2

2
0
1

9
-0

3

2
0
1

9
-0

4

2
0
1

9
-0

5

2
0
1

9
-0

6

2
0
1

9
-0

7

2
0
1

9
-0

8

2
0
1

9
-0

9

2
0
1

9
-1

0

2
0
1

9
-1

1

2
0
1

9
-1

2

南苏门答腊岛累计降水:mm

2017 2018 2019 2020 2021

 

来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 

图表 11：印尼天胶产量 单位：万吨  图表 12：印尼天胶消费量  单位：万吨 
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来源：ANRPC,混沌天成研究院 来源：ANRPC,混沌天成研究院 
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马来西亚累计降水处正常水平 

 

 

 

 

 

 

1-5月份马来西亚累计产量为 21.55万吨，累计同比+4.5%。 

图表 13：马来西亚累计降水 单位：mm  
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来源：Refinity,混沌天成研究院  

图表 14：马来西亚天胶产量 单位：万吨  图表 15：马来西亚天胶消费量 单位：万吨 
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来源：ANRPC,混沌天成研究院 来源：ANRPC,混沌天成研究院 
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4) 越南 

 

越南累计降水正常，目前累计降水 694.1mm。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 16：越南累计降水 单位：mm  
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来源：,混沌天成研究院 

图表 17：越南天胶产量 单位：万吨  图表 18：越南天胶出口量  单位：万吨 
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来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 
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5) 中国 

 

 

图表 19：西双版纳累计降水 单位：mm  图表 20：海南累计降水  单位：mm 
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来源：Refinity,混沌天成研究院 来源：Refinity,混沌天成研究院 

图表 21：中国天胶产量 单位：万吨  
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来源：,混沌天成研究院 
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二. 需求 

1) 国内需求 

 

 

轮胎开工率回升。全钢开工上涨 15.35%至 58.95%；半钢开工上涨 11.33%至 55.84%。 

 

图表 22：全钢开工率 单位：% 图表 23：半钢开工率 单位：% 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 

图表 24：全钢社会库存 单位：万条  图表 25：半钢社会库存 单位：万条 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 
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6 月，全钢社会库存 1179 万条，环比增加 2.97%；半钢社会库存 1933 万条，环比增长

2.17%。 

 

2) 配套需求 

 

 

 

图表 26：中国汽车销量 单位：辆 图表 27：中国乘用车销量 单位：辆 
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来源：中国汽车工业协会,混沌天成研究院 来源：中国汽车工业协会,混沌天成研究院 

图表 28：中国商用车销量 单位：辆  图表 29：中国重卡销量 单位：辆 
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来源：中国汽车工业协会,混沌天成研究院 来源：中国汽车工业协会,混沌天成研究院 
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汽车销量继续下降，导致未来配套需求下降。 

 

3) 替换需求 

 

 

 

疫情得到控制，预计未来乘用车会恢复增长。不过全钢这块，基建、房地产增速均进入低潮

期。 

图表 30：新冠确诊和百人疫苗接种量 单位：人、%  图表 31：中国整车货运流量指数 单位：% 
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4) 出口 

图表 32：公路物流运价指数 单位：%  图表 33：物流业景气指数：新订单  单位：% 
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来源：wind,混沌天成研究院 来源：wind,混沌天成研究院 

图表 34：基建投资累计同比 单位：%  图表 35：房地产累计同比  单位：% 
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受海运费高企的影响，轮胎出口有明显转弱。这也导致了海外轮胎需求的被压制。 

 

三. 价差 

天胶与合成胶的价差显著下跌，由于合成胶原料推动的合成胶上涨。这可能使得天胶的价格

能够受到一定支撑。 

图表 36：中国半钢出口 单位：千吨  图表 37：  单位： 
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来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 
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图表 38：ru与泰混价差 单位：元/吨  图表 39： SCRWF 与 ru的价差 单位：元/吨 
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来源：SHFE,卓创,混沌天成研究院 来源：SHFE,卓创,混沌天成研究院 

图表 40：RU与 NR的价差变化 单位：元/吨  图表 41：1-9价差 单位：元/吨 
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来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 
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四. 库存及仓单 

青岛库存继续下降，但降速放缓 

图表 42：全乳与顺丁价差 单位：元/吨 图表 43：全乳与 3L价差 单位：元/吨 
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来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 

图表 44：全乳与丁苯价差 单位：元/吨 图表 45：全乳与泰混人民币价差 单位：元/吨 

-8000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
1
日

3
月

2
5
日

4
月

8
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
8
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

3
0
日

WF-丁苯

2016年 2017年

2018年 2019年

2020年 2021年

 -1500

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
1
日

3
月

2
5
日

4
月

8
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
8
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

3
0
日

WF-泰混

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

 

来源：,混沌天成研究院 来源：,混沌天成研究院 



 

15 
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                    CHAOS RESEARCH INSTITUTE 

 

 

交易所仓单和库存都变化微小。 

 

 

图表 46： 
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来源：wind,混沌天成研究院 

图表 47：橡胶仓单 单位：吨 图表 48：上期所橡胶库存小计 单位：吨 
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来源：SHFE,混沌天成研究院 来源：SHFE,混沌天成研究院 
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图表 49：20号胶交易所库存 单位：吨  图表 50：20号胶仓单  单位：吨 
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来源：SHFE,混沌天成研究院 来源：SHFE,混沌天成研究院 
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