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印标影响下，需求预期推动价格上涨 
 

 

观点概述： 
检修装置预期还会继续增加，日产预计还将继续下滑。但下降

幅度有限。隆众预计下滑至 15.6万吨。 

需求方面：夏季玉米追肥开启，复合肥开工率小幅提升。板材

厂开工仍然维持低位。不过目前有部分工厂开始对应出口，须关注

政府对尿素出口的管制程度。 

尿素的供应较为稳定，变化不大。问题的症结集中在需求问题

上。尤其是出口。印度目前对尿素有较大渴望，如果国家对出口这

块没有做进一步的管制措施，尿素价格预计还会再上。 

 

策略建议： 
趋势策略：2109合约多单逢高平仓 

短期策略：观望。 

风险提示： 
工业需求大幅萎缩。 

国家打击尿素出口。 

 

求真 细节 科技 无界 

2021 年 7 月 17 日  尿素周报 
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一、 供应端 

卓创消息，本周中国尿素开工负荷率 73.63%，环比上涨 1.12 %。本周气头企业开工负荷率 

79.16%，环比下降 0.22%。小颗粒尿素开工负荷率 74.29%，中颗粒开工负荷率为 81.06%，大颗粒

尿素开工负荷率 59.06%。 

 
图表 1：国内尿素周度开工率 图表 2：国内尿素气头开工负荷率（占比 25.06%） 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 

 

尿素减产与复产并存。其中减产总产能为 260 万吨，减产损失 1.19万吨，环比减少 78%。 

 

中国煤头尿素企业毛利率为 28.9%，环比上周上涨 3.20 %；气头尿素企业毛利率为 37.58%，

图表 3：重点尿素企业减产所涉产能 图表 4：重点尿素企业减产损失产量（周） 
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来源：wind ,混沌天成研究院 来源：卓创,Wind ,混沌天成研究院 
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环比上周上涨 3.53 %。尿素整体利润继续向好。 

 

 

二、 需求端 

农需方面：东北市场农需扫尾，新疆部分农需，另外，两季区域还有夏季肥需求，预计能延续

到 8月前后。 

工业需求方面： 

本周全国复合肥企业开工率为 32.94%，较上周上涨 8.47 %。国内主要地区肥企开工率皆有所

提升。目前秋季肥预收处于中后期，下游经销商对于秋季肥已经开始陆续提货，肥企生产积极性提

升。卓创资讯预计，下周复合肥企业开工率仍有所提升。

图表 5：煤制尿素日度税前毛利率（75%） 图表 6：气制尿素日度税前毛利率（25%） 
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来源：卓创 ,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 
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复合肥的毛利率下滑，从-156元/吨下降 125 元/吨至-281元/吨，降幅 46.4%；三聚氰胺的毛

利从 2833元/吨上升 999元/吨至 3832元/吨，涨幅 35%。 

 

 

三、 其他氮肥情况 

图表 7：复合肥周度开工率（占比 15%） 图表 8：三聚氰胺周度开工负荷率 （占比 6%） 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创 ,混沌天成研究院 

图表 9： 复合肥毛利(15%) 图表 10： 三聚氰胺毛利(6%) 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创 ,混沌天成研究院 
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其他氮肥仍然持稳或上涨。其中碳酸氢铵上涨 4%，氯化铵上涨 5.5%、 

 

 

图表 11： 不同氮肥的“氮元素价格”比较 
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来源：卓创,混沌天成研究 

图表 12：碳酸氢铵-尿素 图表 13：硝酸铵-尿素 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 
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复合肥与合成氨的价格也在继续上涨。 

 

 

四、 库存 

尿素企业库存总量 16.5 万吨，环比上周减少 20.29%。港口库存增加 3.2万吨，至 29.2万

吨，增幅为 1.23%。 

图表 14： 硫酸铵-尿素 图表 15： 氯化铵-尿素 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 

图表 16：复合肥价格 图表 17： 合成氨价格 
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五、 各地价差比较 

各国相对中国的价差涨跌不一。大部分地区的差价下降，如阿拉伯湾从-7.5美元/吨降至-10美

元/吨；美湾价差从-37.5美元/吨上升至-35.50美元/吨，印尼/马来西亚价差从 1.5美元/吨上升至

9美元/吨。 

图表 18：中国尿素周度企业库存 图表 19： 尿素周度港口库存 
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来源：卓创,混沌天成研究院 来源：卓创,混沌天成研究院 

图表 20：尿素企业+港口库存 
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来源：卓创,混沌天成研究院 
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图表 21：FOB 阿拉伯湾-FOB 中国 图表 22： CFR 巴西-FOB 中国 
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来源：wind ,混沌天成研究院 来源：Wind ,混沌天成研究院 

图表 23：FOB 波罗的海-FOB 中国 图表 24：FOB美湾-FOB 中国 

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
1
日

3
月

2
5
日

4
月

8
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
8
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

3
0
日

FOB波罗的海-FOB中国

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

 

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

1
月

1
日

1
月

1
5
日

1
月

2
9
日

2
月

1
2
日

2
月

2
6
日

3
月

1
1
日

3
月

2
5
日

4
月

8
日

4
月

2
2
日

5
月

6
日

5
月

2
0
日

6
月

3
日

6
月

1
7
日

7
月

1
日

7
月

1
5
日

7
月

2
9
日

8
月

1
2
日

8
月

2
6
日

9
月

9
日

9
月

2
3
日

1
0
月

7
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

4
日

1
1
月

1
8
日

1
2
月

2
日

1
2
月

1
6
日

1
2
月

3
0
日

FOB美湾-FOB中国

2016年 2017年 2018年

2019年 2020年 2021年

 

来源：wind,混沌天成研究院 来源：Wind,混沌天成研究院 
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六、 基差价差 

由于现货跌而期货涨，基差继续回落。基差从上周的 487元/吨降至本周的 292元/吨，基差占

期货的比例也从 20.8%降至 11.88%。仓单数稍微回落，目前仓单数为 3119张。 

 

图表 25：FOB 印尼/马来西亚-FOB中国 图表 26：FOB 尤日内-FOB 中国 
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来源：wind,混沌天成研究院 来源：Wind ,混沌天成研究院 

图表 27：尿素基差 图表 28：尿素仓单数量 
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来源：wind ,混沌天成研究院 来源：卓创,Wind ,混沌天成研究院 
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