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仓租费用该多少，厂库意见听一听？
——华南 LPG 调研 Day1

当日调研概述：
8 月 20 日，PG2011 合约大跌 7%，市场传闻交易所拟调整 LPG

仓单仓储费，导致多头接货成本增加，我们就此问题咨询调研企业。
企业 A，可签发 5.6 万吨标准仓单，日发货 2800 吨。对于仓储

费，企业表示，大部分码头倾向于按照 5 元/吨.日进行收取，淡旺
季会有调整，可以场外个别商谈。

企业 B，可签发 2.4 万吨标准仓单，日发货 1200 吨。对于仓储
费，企业表示，液化气作为危化品，存储比较特殊，现在的仓储费
无法覆盖企业运作的成本，主要表现为：1、仓单导致企业库存占用，
存在被迫让价销售库存的风险；2、提货期的不确定，可能导致企业
无法有效安排产销计划；3、信用仓单的存在，需要额外操作以匹配
现货成本，出现额外的成本。
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一、 企业 A

该公司坐落于中国瓷都，为服务陶瓷工业， 1998 年创立，深耕情节能源领域专业生产与服务，
是一家集能源和化工产品的贸易、加工与储运服务为一体的生产和贸易综合性企业。拥有 LPG/LNG
清洁能源产业链,综合实力位居全国 LPG 进口商及经销商前列。

该公司拥有大型一级冷冻气库 12 万立方米、二级气库 3000 立方米，具备三条自有专用码头，
分别为 5万吨级、5000 吨级和 2000 吨级，另外有 200 立方米 LPG 储罐两台，LPG 运输船两艘。配
备专业 LPG 运输车队，三级液化气站近 20 家。拟规划 3*60 万吨 PDH 装置，配套 60 万吨 PP 生产线，
开拓 LPG 深加工环节。目前能做到年生产能力 90 万吨。

来料通常是进口冷冻货，转运以槽车、压力船的方式，压力船通常在 1500-1800 吨。辐射粤东、
福建、江西，最远可以辐射到山东地区，还有转出口。

需求季节性波动较大，高低点差不多相差 20%，LPG 需求季节性分明。春节之后是淡季，三四
月稍微起来一点，6、7、8月天气最热，这时候是明显的淡季，中秋之后，气温显著转凉，LPG 开
始进入旺季。

中美贸易关系对本区域没有太大影响，但会影响到升贴水。山东万华，天津渤化，买到美国货
会将中东资源进行释放，中东 CP 贴水就会下调。本地企业随行就市，采购看价格，多买便宜货。
中东到华南航程理想状态下约为 14 到 16 天，28 天可以来回一个航次。美国货通常发往日韩两地，
单程大约 20 天，日韩到华南大约五到六天。美国货正常到华北、山东，发运量较大时候会流出到
华南地区。

公司合约货和散货通常对半，今年合约货不划算，基本上都采用的是散货。LPG 中东合约通常
是一年期的，多年期由于价格因素不太容易达成共识。

国内销售定价主要看成本价。参考标的以 CP 为主，FEI 不太关注。陶瓷是本地消费大户，陶
瓷业一天用量大约在 2000 到 3000 吨。三级站用量相对于比较稳定但不太大，单个三级站一天也就
是 30 到 40 吨的量，单个陶瓷厂一天大概是 10-20 吨的量。

民用气的未来，目前珠三角管网慢慢在铺设，会对 LPG 民用气需求形成冲击。LNG 是未来发展
的主要方向，特别是在发达城市。

期货套利有关注。但不会大量的做，市场需要经过一次完整的交割。
对于仓储费，大部分码头倾向于按照 5元/吨天进行收取，淡旺季会有调整，可以场外个别商

谈。

二、 企业 B

该企业为中石油控股 2011 年成立，具备一级、二级以及三级气站，有 21500 立方米的存储罐。
是高压常温罐。在广州地区还有一个小库，一天周转量大约是 1000 吨。年生产能力大约是 60 万吨。

企业销售大部分用于燃气，部分供应陶瓷行业。未来中石油，中石化会在将增加粤东炼厂数量，
液化气更多的消费将转向深加工，未来的需求量会更大。

公司约 60-70%的资源来自中石油的炼厂气。不同的时间段也会从中石化、中海油进行采购，
也会通过压力船从东南亚、韩国等进行进口。

公司具备 5000 吨级的码头，周转速度比较快。库容大小与贸易量没有必然关系。如珠海有华
南最大的库，20 万吨的库容。但每月销售只有 2-2.5 万吨。珠三角有多个大库，价格竞争比较激
烈。

LPG 冬天旺季夏天淡季非常的明显，今年有些例外。疫情影响，下游需求锐减，大约比往年减



2请务必阅读正文之后的免责条款部分 CHAOS RESEARCH INSTITUTE

少 20-30%的量，主要是陶瓷业面向出口市场，受海外影响比较大，七月份开始，市场逐步回到往
年正常水平。

期货价格上自是四月上市以来，价差拉的有点离谱，给出很好的价差机会。
温岭事故的影响，主要在市场的下游，因为越往靠近上游，市场相对越规范，环保安全投入越

高，而下游民营资本占比越高。温岭事故增加下游安全方面的设备投入、市场开发成本等。一个
3000 立方的罐，检测费用大约要几百万，属于强制检测，几年检测一次。

建设 1万吨的储罐，不算土地成本，大约需要消花费 2到 3亿元。冷冻罐还要更贵一些。
LPG 是陶瓷厂主要的成本。成品成本假如算做一元，LPG 就要占到三毛。
LPG 外采，还是看现货价格趋势。LPG 价格局部会有比较大的差异，如果炼厂液化气面临憋库，

哪怕价格再低也要销售掉，避免对主产品的生产造成影响。
淡旺季消费量差异比较大，淡季主要是通过价格影响进口数量。国内价格低，海外进口资源流

转方向会调整，转向其他市场。
广东定价几个主要的定价企业，广州石化、中石油昆仑等等，会比较提前报出出厂价。码头定

价的，一般会在 11:30 左右出来。
三级气站钢瓶价格高一些。主要有几个因素：期间的运输成本，充装成本，送气人工成本等等，

通常钢瓶价格比气站批发价要高出 30 元/千克，可以随时调价。
目前珠三角的天然气管道在规划当中，未来西气东输会对 LPG 民用消费造成一些影响。
对于仓储费，企业表示，液化气作为危化品，存储比较特殊，现在的仓储费无法覆盖企业运作

的成本，主要表现为：1、仓单导致企业库存占用，存在被迫让价销售库存的风险；2、提货期的不
确定，可能导致企业无法有效安排产销计划；3、信用仓单的存在，需要额外操作以匹配现货成本，
出现额外的成本。
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